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Upsales Holding AB
Org.nr. 559060-1372

FORVALTNINGSBERATTELSE
Arsredovisningen ér upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Upsales ir ett Software-as-a-Service foretag (SaaS) som utvecklar och siiljer webbaserade affiirssystem med inrikining pd [Grsiiljning,
marknadsforing och analys. Verksamheten bedrivs i det heliigda dotterbolaget Upsales Nordic AB (556041-2507). Var vision dr att
skapa myfitbara forbiittringar inom silj- och marknadsorganisationer hos B2B-fUretag. Tidnsten anviinds av dryat 500 foretagskunder
och under dret har bolaget fortsatt viixa, bade i omsittning och antal kunder. Intiikterna bestiir 6ill Sver 85% av [opande
abonnemangsintiikter som historiskt till stor del har fornyats varje dr. Del iir en styrka att kunna viixa intidikterna och skaffa nya kunder
utan att vara beroende av att siilja konsulttjinster,

Upsales har genomfirt ett antal strategiskt viktiga foriindringar under aret i sylte att 8ka tillviixuakien under kommande ir, de
viktigaste hiindelserna summeras nedan.

Planerad notering pa Nasdaq First North

Under histen 2018 har vi paborjat forberedelserna och processen med att notera bolagets akiie pd Nasdaq First North, utéver de rent
formella dtgérderna sdsom anslutning till Euroclear och éndring av bolagskategori har vi dven viilkommuat ett antal institutionetla och
professionella investerare som nya aktiefigare. Noteringen éir plancrad under forsta halvan 2019 och viidgivare fir Brik Penser Bank.

Légre churn och en mer effektiv organisation

Foriindringar i organisationen som arbetar med nya och befindiga kunder har lett till en halvering av antalet uppsagda kontrakt. En 1ig
churn (kundtapp) iir ett av de viktigaste nyckeltalen f&r ett {Bretag i vir bransch och en forutsiitining {6r atl kunna fortsitta viixa
snabbt.

Strategiskt samarbete med Fortnox

Undes dret sjdsattes vart samarbete med Fortnox dir smifdretagare som anviinder Fortmox ekonomisystem kan kopa en forenklad
version av Upsales direkt hos Fortnox. Losningen ersiitter Fortnox tidigare siiljstddssystem och samarbetet har fungerat mycket bra
dir flera tusen anvindare valt att abonnera pi tjlinsten.

Vi ser fram emot 2019 diir vi kommer fortsitta med var strategi att
- Vara den bista tech-arbetsgivaren i Sverige
- Bygga den biista produkten for siilj- och marknadsorganistioner

- Leverera en exceptionell kund- och anviindarupplevelse

Foretagets séite dr Stockholm,

Flerarsjamforelse®, koncernen

2018 2017
Nettoomsittning 57 033 495 322062 159
Res. efter finansiella poster 1536 805 -21 822753
Res. i % av nettoomsiltningen 2,69 -67,64
Balansomslutning 55 772 899 55 804 921
Soliditet (%) -15.81 -15.78
Avkastning pa eget kapital (%) -17.44 -6 383,13
Avkastning pi totalt kapital (%) 447 -42.51
Kassalikviditet (%) 53,28 47,71
EBITDA 10 704 659 -12268 345
ARR (MSEK) 57.0 49.6
Operativt kassafléde 6 865376 5740 826

*Pefinitioner av nyckelal, se noter




Upsales Holding AB
Org.r 559060-1372

Flerfirsjiimforelse®, moderforetaget

Nettoomsiittning

Res. efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

Avkastning pd cget kapital (96)
EBITDA

ARR (MSEK)

Onperativt kassaflide

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Agarférhillanden

Foretaget figs till 64.56% av W1 Capital Partners AB 1 Stockholm, org.nr 556750-7669,

Forfindringar i eget kapital, koncern

Belopp vid drets ingdng
Fondemission

Fond for utvecklingsutgifter
Arets resultat
Omrilkningsditfercos
Belopp vid drets nigdug

Belopp vid jiimforelsedrets ingdng
enl faststiilld balansriikning
Justeringar vid Gverging

till BENAR 2012:1 (K3)
Justerade belopp vid
jiimforelsedrets ingfing
Nyemission

Resultatdisp. enl. beslut av
drgstiimma:

Arets forlust

Justeringar av jimi{Grelsebelopp
vid dverging till K3

Justerade belopp vid

drets ingfng

Belopp vid frets ingdng
Fondemission

Resultatdisp. enl. beslut av
Arsstitmma:

Arets [Orlust

Belopp vid drets utgéng

Sidan3uv J3

2018 2017 2016
0 0 0
-758 031 -836 445 0 848 893
30 320 002 36 037 968 26 722 266
28.62 26,18 37.23
-8,36 -8.62 197,94
-77 373 ~-136 013 -9 163
D 0 0

-717 967 5 863 535
. Bundet
Aktiekapital Overkursfond eget kapital
102 120 323400 12 144 724

510 600
1 605 394
T 612720 323400 13750118
Ovrigt bundet Ovrigt fritt
Aktiekapital eget kapital eget kapital
102 000 0 0
1020000 0 o
120 ] 323 400
9 848 893
21200 T o0 w2

102 120 0 10172293
510 600 -510 600
-836 445
T Te12720 0 8825248

Fritt
eget kapital
-21 377 930

-510 600
-} 605 394
64 469

. .~17596

223507 051

Arets
resultat

9 848 8§93

0848893

0

-0 848 893
-836 445

~836 445
0

836 445
-758 031

By

836445

Summa
eget kapital
-8 807 686
0

0
64 469

~ —=77596

-8 820 813

Summa fritt
eget kapital

O 848 893

19848 893
323 400

0
-836 445

79335 848
9 335 848
510 600

0
-758 031

8067217
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Upsales Holding AB
Org.nr, 559060-1372

Resultatdisposition

Forslug till disposition av bolagets vinst
Till &rsstiimmans forfogande stir
balanserad vinst

Hverkurstond

Arets forlust

Styrelsen foresldr att
i ny riikning Gverfores

§507 348

323 400
158031
8067 217

8067 217

8067 217

Betrdffande bolagets resultat och stillning i 8vrigt hilnvisas till efterféljande

resultat- och balansrikningar med tillhdtande noter.

Sidad av 13
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Upsales Holding AB
Org.r, 559060-1372

RESULTATRAKNING

Rirelsens intiikter m.am.
Nettoomsiittning

Aktiverat arbete f6r cgen ritkning
Ovriga rorelseintiiktor

Réirelsens kostnader

Rivaror och formddenheter

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivhingar av materiella och
immateriella anliggningstillsingar
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat frin finansiella poster
Ovwriga riinteintikter och liknande
resultatposter

Ovriga rilnteintiikter fran koncernfbretag
Riintekostinader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt
Skatt pa drets resultat

Arets resultat

Koncernen
2018-01-01 2017-01-01
Not 2018-12-31 2017-12-31
57033 495 2262159
3930 107 5378253
28235 263064
61 088 837 37 666 776
0 -707 644
7613 -181 410
21710 126 220912 151
2 -28 593 514 -28 031 677
-8 236 898 -8 618 263
o .12925 0 __-102239
-58 621 076 -58 553 384
2 467 761 -20 886 608
50939 56 897
25 484 0
962379 993042
-930 956 0936 145
1 536 805 «21 822753
I 536 805 -21 822 753
-1 472 336 3254 187
64 469 ~18 568 566

SidaSav 13

Moderbolaget
2017-01-61

2018-01-11
2018-12-31

0
0
-
0

0
0
=77 373
0

0

_ .0
-77 373

=77 373

0
0
-680 658
-680 658

<758 031
=758 031
0

-758 031

2017-12-31

0
0
.0
0

0
0
-136 013
0

0
e 0
-136 013

-136 013

0
0

. =700 432

=700 432

-836 445

-836 445

0

-836 445




Upsales Holding AB
Org.nr. 559060-1372

BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Immatericlla anliggningstillgdngar
Goodwill
Ovriga immateriella anliiggningstillgangar

Materiella anliiggningstillgdngar
Inventarier, verkiyg och installationer

Finansiella anliiggningstillgingar
Andelar i koncernftretay
Fordringar hos koncernféretag
Uppskjuten skattefordran

Andra ldngfristiga fordringar

Sununa anliiggningstillgangar
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

{\ktuell skattefordran
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Kassa och bank
Kassa och bank

Summa omsiittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Not

LA

6

10

Koncernen

2018-12-31

6431514

16401 206

22832720

0
1781852
_ 10000

791 852

26240320

17 481 0532
85 368
22127

.3 057406

20 645 953

. ..8886626 __

8 8§86 626
29532 579

53772 899

Siddu6oav 13

2017-12-31

9203 285

16758824

25962 109

31020427

12 396 688
0
3180 150

V2179684

17 756 522

7027973

24 784 495

55 804 922

1027973

Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31
0 0
N | |
0 )
— 0 0
0 0
29232000 29232000
0 370000
0 0
o 0 . __q
29 232 000 29 602 000
29232000 20 602 000
0 0
0 0
4 0
I N 0
0 0
1088002 _ 6435968

1 088 002 6435 968

1088 002 6435 968

30 320 ve2 36 037 968




Upsales Holding AB
Orga, 559060-1372

BALANSRAKNING

FGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital, koncern

Aktickapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat egel kapital inklusive drets resultat
Summa eget kapital, kencern

Eget kapital, moderforetag

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital

Overkurstond

Balanserat resultat
rets resultat

Summa eget kapital, moderforetag

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Skulder till koncernforetag
Ovriga skulder

Summa lingfristiga skulder

Korifristiga skulder
Checkrikningskredit
Skulder il kreditinstitut
Leverantorsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter

Summa kortfristiga skuolder

SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Not

9

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
612 720 102 120
323400 323 400
. "9756933 _ _ 9233206
-8 820 813 -3 807 686
9 166 667 3750000
0 0
0 89021569

9 166 667 12 671 569
0 3 637 640
15 833 334 12328 431
3 838 343 3091 605
0 1 675 141
5211871 4 136 689

30543 497 27071 532 _
55 427 045 51941 038
55772 899 55804 921

Sida 7 av

13

Moderbolaget

2018-12-31

612720
612720

323400
8 501 848

2758031

3067217

8679937

5833335
1 600 000
. |
7433 335

0

14 166 666
40 064

0

0

0

14206 730

30 320 002

2017-12-31

. 102120
102 120

323 400

9 848 893
. 830445
9335848

9437 968

0

6 600 000
8921560
15521 569

<

11 078 431

(o ol ol el

11078431

36 037 968
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Upsales Holding AB
Qrg.ar. S59060-1372

KASSAFLODESANALYS

Den 16pande verksamheten
Rirelseresultat

Justeringar {6r poster som inte ingdr i
kassafldodet

Erhiillen riinta m.m.

Erlagd tiinta

Kassaflide frin den lipande verksamheten
fore foriindringar av rérelsckupital

Kassafldde frin forindringar av
rirelsckupital

Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar
Minskning(+)1/dkning(-) av fordringar
Minskning(-)/dkning(+) av leverantSrsskulder
Minskning(-)/okning(+) av kortfristiga skulder

Kassafléde frin den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forviiry av goodwill

Forviiry av Svriga immateriella
anlidggningstillgdngar

Forviry av inventarier, verktyg och
installationer

Forviiry av koncernforetag

Férsiiljning av andelar i koncernforetag
Arets limmade lan 4l koncernforetag
Arets amorteringar frin koncernfretag
Ny utlining till utomstiende
Aterbetalning av 1n (rdn wtomstiende

Kassafldde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Arets nyemission

Upptagna ldngfristiga lin

Andring Kortfristiga finansiella skoider
Amortering lngfristiga 1an

Kassaflide frin finansieringsverksamheten
Forindring av likvida medel
Likvida medel vid drets birjan

Kursdifferens 1 likvida medel

Likvida medel vid arets slut

Koncernen
2018-01-01 2017-01-01
Not 2018-12-31 20M7-12-31
2467 76] =20 886 608
8236 898 8618263
31423 56 897
962 379 -993 042
T 9773703 -13204 490
-5 (084 364 -1 627 141
2194933 23213911
746 738 115251
-765 634 23671 117

T 6865 376

3 0

-4 487 152

n

-853 344
0

0

370 000
0

a

41 369

[eolio <IN BEN I o N o N

4929127

(]

3504 903
-3 504 902

1 936 250
7027972
=77 596

T 8886626

Sidn 8 av 13

T 7371469

[

5740 826

-33 443
-5 824 492

-1 102 165
0

0

-370 000
0

-41 369

0

323520
3750 000
5688 431

-1 569 804

6 561 504
499 784
-33 316

7027972

8192147

Moderbolaget
2018-01-01 2017-01-01
2018-12-31 2017-12-31

277373 136 013

0 0

0 0

680 658 700 432
T758031 836445
0 0

0 6 700 000

40 064 0

0 0
717967 5863555
0 0

0 0

0 0

0 -9 240 000

0 0

0 -370 000

370 000 0
0 0

0 0
7370000 -9 610000
0 323 520

0 6 240 000

3088 235 4438 431
-8 088 234 -849 804

4999999 10 52 147

5347 966 6 405 702
6 435 968 30 266

0 0

1088 002 6 435 968
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Upsales Holding AB
Org.nr, 559060-1372

NOTER

Not 1

Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har for foesta glngen uppriiteats i enlighet med Arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Overglngen till K3 har inte toranlett nigra dndrade redovisningsprinciper.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta,

(?vriga tillgangar, avsitmingar och skidder
Ovriga tillgingar, avsittningar och skulder har viirdevats til! anskaffningsviirden om inget annat anges nedan.

Intiikisredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga vitrdet av vad som erb@llits eller kommer att erhéllas. Foretaget redovisar dirftr
inkomsten till nomineHt viirde (fakturabelopp) ont ersiittningen erhdlls i likvida medel divekt vid leverans. Avdrag gors for
limnade rabatter.

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anliggningstillgingar redovisas til} anskaffningsviirde med avdrag f6r ackumulerade avskrivningar och cventuella
nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av lingiirt dver tillgdngarnas beddmda nyttjandeperiod férutom mark som inte skrivs av.
Nyttjandeperioden omprivas per varje balansdag. Filjande nyttjandeperioder tilliimpas:

Antal dr
Inventarier, verktyg och maskiner 5
Inunateriella anliiggningstillgdngar
Immateriella anliggningstillgdngar redovisas till anskaffingsvirde med avdrag fiir ackumulerade avskrivaingar och
eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjiirt 6ver tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden
onmprisvas per varje balansdag. Pighende projekt skrivs inte av utan nedskrivningspravas arligen. Foljande nyttjandeperioder
tillimpas:

Antal ir
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 3.5
Goodwill

n

Poretaget tillimpar den sk, "aktiveringsmodellen” avseende internt upparbetade immateriel lu anliggningstillgdngar,
Metoden innebir att samtliga ntgifter som uppfyller kriterierna i BFNAR 2012:1 aktiveras som immateriell
antdggningstillgdngar och skrivs av under tillgdngens beriiknade nyttjandeperiod. En omftring frin {ritt eget kapital till fond
far utvecklingsavgifter inom bundet eget kapital gors f6r motsvarande belopp som aktiverats under dret, Atertforing frin
fonden till fritt eget kapital sker med motsvarande belopp som redovisade avskrivningar / nedskrivningar.

Leasing

Leasetagare

Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, sévil finansiella som operationella, som operationella leasingavtal. Operationella
leasingavtal redovisas som en kostnad linjiirt Over leasingperioden.

Sida 9 av 13
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Inkomsiskant

Akuwell skatt iir inkomstskatt £6r innevarande ritkenskapsie som avser drets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rikenskapsirs inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.

Aktuell skatt viirderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som giiller pi balansdagen.

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt £or skattepliktigt resultat avseende franwida riikenskapsir till f6ljd av tidigare transaktioner
eller hiindelser.

Uppskjuten skau beviknas pd temporéira skillnader, Bn temporiéir skillnad finns niir det redovisade virdet ph en tillgng eller
skuld skiljer sig frin det skattemiissiga viirdet. Temporira skilluader beaktas ¢f i skillnader hinftaliga till investeringar i
dottertoretag. filialer. intresseféretag eller joint venture om foretaget kan styra fidpunkten (6r Sterféring av de temporiira
skillnaderna och det inte dr uppenbart att den temporira skillnaden kommer att dterforas inom en dverskddlig framtid.
Skillnader som hiirror [ran den {orsta redovisningen av goodwill eller vid den firsta redovisningen av en tillgdng cller skuld
sdvidu inte den hiintdrliga transaktonen dr et rorelsefrviiry eller pdverkar skatt eller redovisat vesultat urgdr inte heller
temporiira skitlnader,

Uppskjuten skatlelordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatterniissiga avdrag redovisas i den omfattning
det dr sannolikt att avdragen kao avriknas mot framtida skatlemiissiga verskott.

Omirdikning av poster i utléindsk valuta

Fordringar och skulder i utliindsk valuta har virderats 6l balansdagens kues, Kursvinster och kurstSrluster pd
rirelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pd tinansiella
fordringar och skulder redovisas som finansiclla poster.

Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterftretag dr foretag 1 vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar nier dn 30 56 av réstetalel eller pd annat séit har
elt bestdmmunde inflytande, Bestdmmande inflytande innebiic en riitt att utforma ett foretags finansiella och operativa
strategier i syfte att erhilla ckonomiska férdelar. Redovisningen av riirelseftrviiry bygger pa enhetssynen. Det innebir att
forviirvsanalysen uppriittas per den tidpunkt di forviievaren far bestimmands inflytande. Fréin och med denuna tidpunkl ses
forviirvaren och den forviirvade enheten som en redovisningsenhet, TiHEimpningen av enhetssynen innebiir vidare atr alla
tillgdngar (inklusive goodwill) och skulder samt intiikter och kostnader medriiknas i sin helhet dven for deliigda
dotterféretag.

Anskaffningsviirdet for dotterfSretag beriiknas till summan av verkligt viirde vid forviirvstidpunkten f6r erlagda tillgangar
med tilldge av uppkomna och Svertagna skulder samt emitterade cgetkapitalinstrument, utgifter som dr divekt hinforliga till
rérelseforviirvet samt eventuell tilldggskopeskilling. 1 forvirvsanalysen fuststitlls det verkliga viirdet. med ndgra undantag,
vid fdrviirvstidpunkten av forvirvade identifierbara titlghngar och dvertagna skulder samt minoritetsintresse.
Minoritetsintresse viirderas till verkligt viirde vid férviirvstidpunkten. Fran och med frviicvstidpunkten inkluderas i
koncernredovisningen det forviirvade foretagets intéikter och kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom eventucll
uppkommen goodwill eller negativ goodwill. .

Goodwill

Koncernmiissig goodwill uppkommer nér anskaffningsviirdet vid forviiry av andelar i dotterforetag Sverstiger det i
forviirvsanalysen faststillda viirdel pa det forviirvade foretagets identificrbara nettotillgingar. Goodwill redovisas till
anskaffningsviirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuel] nedskrivning,

Eliminering av transaktioner mellan koncernforetag och intresseforetag

Koncerninterna fordringar och skulder. intiikter och kostnader och orealiserade vinster eller firluster som uppkommer vid
transaktioner mellan koncerntGretag, elimineras i sin helhet, Orealiserade vinster som uppkommer vid transaktioner med
intresselGretag elimineras i den ugstriickning som motsvarar koncernens figarandel i foretaget. Orealiserade frluster
elimineras pd samma siitt som orealiserade vinster, men endast i den utstriickning det inte finns ndgon indikation pd nigot
nedskrivningsbehov.

Sida 1 av 13
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Upsales Holding AB
Org.nr. 559060-1372

NOTER

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not2  Medelantal anstillda Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Medelantal anstillda
Medelantalet anstiillda bygger pa av bolaget betalda
ndrvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.
Medelantal anstiillda har varit 41,00 41.00 0.00 0,00
Not3  Goodwill Keoncernen
2018-12-31 20617-12-31
Ingiicnde anskaffningsvirde 13 838 857 13825414
Inkép . 33443
Utgfiende ackumulerade
anskaffningsviirden 13 858 857 13 858 857
Ingdende avskrivningar -4 635 572 -1 884 358
Arets avskrivningar o2V 2771214
Utgéende ackumulerade
avskrivaingar o -7427343 4655572
Utgliende redovisat viirde 6431514 9203285
Not4  Ovriga immateriella Koneernen Muoderbolaget
anléiggningstillgingar
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Inpdende anskafthingsviirde 31 315593 25491 101 0 0
Inkdp 4487152 5824492 — 0 ___ 0
Utgiende ackumulerade
anskaffningsvérden 35 802 745 31 315593 0 0
Ingéende avskrivningar -13 653 387 -9 201 138 0 0
rets avskrivningar -4 844 769 -4 452 249 | 0
Utgdende ackumulerade
avskrivningar -18 498 156 -13 653 387 0 0
Ingdende nedskrivningar -903 382 0 0
Avets nedskrivningar D 903382 0__ - -9
Utgdende ackumulerade
nedskrivningar . 503 382 903 382 T | 0
Utgdende redovisat virde 16401 207 16 758 8§24 0 0
Not5  Inventarier, verktyg och Koncernen Moderbolaget
installationer
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Inglende anskaftningsviirde 3251764 2212546 0 0
Inkép 773 085 1055770 0 0
Forsiiljningar/utrangeringar o -121683y  -165852 0 0
Utgdende ackumulerade
anskalfningsvirden 2 808 D18 3231 764 0 0
Ingdende avskrivningar -1 869 002 -1440531 0 0
Forsiliningar/utrangeringar 1300639 0 0 0
Arets avskrivingar - 623 907 428471 0 _ 4
Utgdende ackumulerade
avskrivningar o -t192270 . . -1869002 | 0
Utgdiende redovisat viirde 1 615 748 1382762 0
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Upsales Holding AB
Org.r, 339060-1372

NOTER

Not 6  Andelari koncernfireiay
Moderholaget
FViretag

Organisationsnunmer
Andelar { Upsales Nordic AB

Uppgifter om eget kapital och
resultat
Andelar i Upsales Nordic AB

Andelar i Upsales Nordic AB
Ingende anskaffningsviirde
Limnade akticigartiliskott
Utgdende ackumulerade
anskafthingsviirden

Utgdende redovisat viirde

Not7  Fordringar hos koncernfiretag

Ingdende anskalfningsviirde

Tillkonnnande

Avgiiende

Utgdende ackumulerade

anskaffingsvirden

Utgdende redovisat viirde
Not8  Andra langfristiga fordringar
Koncernen

Ingdende depositioner
Nya lin

Amorteringar

Utgdiende ackumulerade
anskaftningsvirden
Utgiiende redovisat virde

Not9  Lingfristiga skulder

Amortering inom 2 till 5 &r

Not 10 Checkriikningskredit

Beviljad checkritkningskredit uppgéar
till:

Not 11 Stilllda sitkerheter

Foretagsinteckuingar
Andra stéllda punter

Summa stiillda sitkerheter

Siite

2018-12-31

Antal/Kap.
andel %

10 200
100.00%

Redovisat
viirde

29232000

29 232 000

Eget kapital

5971 621

29232 000

.0

29232 000

29232000

2018-12-31

421 369
0
411369

— . 10000

Koncernen
2018-12-31

10 000

2017-12-31

9166667 . 12671569

9 166 667 12 671 569
Konecernen

2018-12-31 2017-12-31

5 000 000 5 000 000
Koncernen

2018-12-31 2017-12.31

10 000 000 10 000 000

200 060 200 000

T I0200000 10200000

Sida 12av 13

2017-12-31
Redovisat
viirde

29 232 Q00
29 232000

Resultat
3871 464

19992 (00
9 240 000

-~ 29232000
29232 000

Moderholaget
2018-12-31 2017-12-31
370 000 0
0 370 000
-370 000 0
. b__ 370000
0 370 000
2017-12-31
10 000
411 369
- 0
. 421369
421 369

Moderbolaget
2018-12.-31 2017-12-31
..7433335 15521 569
7433 335 15521 569




Upsales Holding AB
Qrg.ar 559060-1372

NOTER

Not 12 Viisentliga hiindelser efter riikenskapsirets slut

) Planerad notering pd Nasdaq First Nowth

o Under hsten 2018 har vi piborjat férberedelserna och processen med att notera bolagets aktie pd Nasdaq First North,

o utéver de rent formelta ftgiirderna sasom anslutning till Euroclear och dndring av bolagskategori har vi dven viilkomnat ell
e antal institutionella och professionella investerare som nya aktieiigare, Noteringen #r planerad under forsta halvan 2019 och
o ridgivare dir Erik Penser Bank,

&k

L)

[om]

&

Not 14 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pd eget kapital
Resultat efter finangiella poster | procent av genomsnittligt justerat eget kapital

EBITDA
Resultal tore avskrivningar

ARR
Annual recurring revenue, bolagets drligen aterkommande intikter

Stockholm 2019-1/ - 03
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Verkstillande direktor

Vir vevisionsberiittelse bar liimnats den (g/) 2010
£

Grant Thornton Sweden AB
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Johan Grudet
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Upsales Holding AB
Org.anr. 559060-1372

Rapport om drsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av drsredovisningen och
koncermredovisningen for Upsales Holding AB for ir 2018,

Linligt var uppfattning har drscedovisningen och
konceraredovisningen uppratats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla viisentiga avseenden rittvisande bild av
moderbolagets och koncernens finansiella stillning per den 31
december 2018 och av dessas finansiclla resulrat och kassaflode for
dret enligt drsredovisningslagen. Forvaliningsberittelsen fr forenhg
med drsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar,

Vi tillstyrker diirfor att bolagsstimman faststilier cesultatrikningen
och balansrikningen for moderbolaget och for konceraen.

Grund for uttalanden

V1 har utfort revisionen enlipt Internattonal Standards on Auditing
{ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnitter "Revisorns ansvar”. Vidr
oberoende 1 forhillande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed { Sverige och har i Gveige fullgjort viet yekesctiska ansvar
enligr dessa krav,

Vi anser att de revistonsbevis vi har inhidmitat iir tilledckliga och
dndamdlsenliga som grund for vira utmlanden.

Ovriga upplysningar

Arsredovisningen och koncernredovisningen £6s 4r 2017 bar fnte varkt
foremdl for revision och ndgon revision av jimforclseralen i
drsredovisningen och koncernredovisningen for ar 2017 har diarmed
inte utficts,

Styrelsens och verkstiillande direktorens ansvar

Det iir styrelsen och verkstillande disektdren som har ansvaret for att
Arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de ger
en dittvisande bild enligr drsredovisningslagen. Swyrelsen och
verkstiillinde dircktéren ansvarar dven (6r den interna kontroll som de
bedémer dr nddviindig for att uppriitta en drseedovisning och
koncesnredovisning som inte innchiller ndgra visentliga felaktipheter,
vare sig dessa beror pi ocgenthigheter dler p fel.

Vid uppriittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verestillande dicekidren for beddmaingen av
holagets och koncernens f6rmdga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, niie sd dr tillimpligt, om fGechdllanden som kan paverka
formdigan ate forrsitta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt deitt diiimpas dock ine om
styrelsen och verkstdllande direktéren avser are likvidera bolager,
upphéra med verksamheren eller inte har ndgot realistiske alternativ till
att gora nigot av detta

Raeglstrerat revisionsholag
Flermoer of Grant Thurntor khainalional Lt

1{2)

Revisorns ansvar

Vira mil fr att uppni en dmlig prad av sikerhet om huruvida
drsredovisningen ach koncernredovisningen som helher inte
innchiller nfgea visentliga felaktghetes, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pi fel, och arr Bimna en revisionsberittelse som
innehiller vra utealanden. Rimlig siikerhet fir en hog grad av sikerhet,
men dir ingen gaanti fe att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed 1 Sverige alitid kommer art uppticka en viiseatlig
felaktighet om en sidan finns. Velaktighcter kan uppsti pd grund av
oegentligherer eller fe) och anses vara visentliga om de enskilt ¢ller
tillsamnans dmligen kan forvintas piverka de ckonomiska bestut som
anviindare fattar med grund i rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt 1SA anviinder vi professionelit omdéme
och har ea professionellt skeptisk instillning under hela revisionen,
Dessutom:

* identifiecar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter 1
drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pi
aegentligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsitgirder
bland annat utifrin dessa dsker och inhiimtar revisionsbevis som dr
tillriickliga och indamdlsenliga foe att urgdra en grund Fr v
uttalanden. Risken o1 att inte upptiicka en viisentlig felaktighet till
folid av oegentligheter fir hogre in for en viisentlig felaktighet som
beror pi fel, eftersom ocgentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsikdiga uielimnanden, felakrig information clier
dsidovittande av tntern kontraoll.

* skaffar vi oss en orsticlse av den del av bolagets interna kontroll
som har berydelse {6 var revision {6r att utforma granskningsitgiirder
som #r Bimpliga med hinsya dll omstindigheterna, men inte for att
uttala 0ss om effektiviteten i den interna kontrollen.

« utviirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anviinds
och rimlighcten 1 styrelsens och verkstillande direkeorens
uppskattoningar i redovisningen och tillhGrande upplysningar,

¢ drar vi en slutsaes om lampligheten 1 atf syrelsen och verkstillande
dircktoren anvilader antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av
irsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksi en slutsats,
med grund i de inhiimmde cevisionshevisen, om huruvida det finng
migon visentlig osikechetsfaktor som avser sidana hiindelser eller
farhillanden som kan leda till betydande wivel om bolagets och
koncernens férmdga att fortsiitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en visendig osikerhetsfaktor, miste vii
covisionsberittelsen fista uppmiicksambeten pd upplysningarna i
drstedovisningen och koncernredovisningen om den viisentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar dr otilleickliga,
modificra uttalandet om drsredovisningen och koncernredovisningen.
Vira shutsatser baseras pd de revisionsbevis som inhiimtas fram tll
datumer for revisionsberdittelsen, Dock kan framtida hiindelser cller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern tate ingre kan
fortsiitta verksambeten,

+ utviirderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och
innehallet 1 assredovisningen och koncernredovisningen, diribland
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upplysaingarna, och om drsredovisningen och konceraredovisningen
dterger de undediggande transaktionerna och hiindelserna ph et sfire
som ger co ritrvisande bild,

+ inhfimtar vi tillriickliga och indamilsenliga revisionsbevis avscende
den finansiella informationen i enheterna cller affirsaktiviteterna inom
koneeren fir att goea ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvacar f6r styming, dvervakning och wiférande av
koncernrevisionen. Viiir ensamt ansvariga f6r vira uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland unnat revisionens plancrade
omfattning och inrikining samr tidpunkten f6r den, Vi méste ocksi
informera om berydelsefulla iakuagelser under revisionen, dirbland
de eventuella betydande brister 1 den interna kontrollen som vi
identificrat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver vir revision av drsredovisuingen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande
dircktérens fSrvalining f6r Upsales Lolding AB 6r 4r 2018 samt av
forslaget tll dispositioner betriiffande bolagets vinst eler fordust,

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i
forvalmingsberiitrelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstillande direktdren ansvarsfrihet for dikenskapsicet.

Grund for uttalanden

Vi har wtfort sevisionen enligt god revistonssed i Sverige. Vict ansvar
cnligt denna beskedvs niizmare 1 avsnittet "Revisorns ansvar™, Vi fie
aberoende i férhillande tll moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverge och har § dvrdgr Rullgjort vt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav,

Vianser att de cevisionsbevis vi har inhiimtat fr dllréckliga och
andamilsenliga som grund t6r viea uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det fir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst cller ficust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen 4c
férsvarlig med hinsyn Gl de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pi storleken av bolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och
stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fior bolagets organisation och {rvaltoingen av
bolagets angeliipenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets och koncernens ckonomiska siruation ach at dllse
att bolagers organisation 4r utformad s att bokforingen,
medelsforvalmingen och bulagets ckonorniska angeliigenheter 1 dvrigt
kontrolleras pa ett betryggande siitt. Den verkstillande direktéren ska
skéta den Mopande foevaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgiirder som 4r nddviadiga for
att bolagets bokforing ska fullgdras § dvercnsstimmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skétas pd err betryggande siite.

Revisorns ansvar

Virt mil betriffande revisionen av forvaltmingen, och dirmed vict
uttalande om ansvarsfrihiet, dr att inhimra revisionsbevis f6r att med
en rimlig grad av siikerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot
cler verkstiillande dircktéren i nigot visentligt avseende:

¢ foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig dll ndgon fBrsummelse
som kan foranledn ersittningsskyldigher mot bolaget, eller
* pit ndgor annac sitt handlat i stid med akricbolagslgen

BOt ! 5 »
drsrecovisningslagen cller bolagsordningen.

Registrorat ravislonstolag
tlember of Qrant Thorton Intdroativeet LG

Vare mil betriffande cevisionen av forslaget till dispositoner av
bolagets vinst cller férlust, och diicmed vrt uttalande om detra, fr att
med rmlig grad av sikerhet beddma om fGoslaget dr férenligr med
akticholagslagen.

Rimlig sitkethet dir en hiyg grad av sikerhet, men ingen garand f6r att
en revision som utférs ealige god revisionssed i Sverige allid kommer
ait uppticks ftgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersitmingsskyldighet mot bolager, cller att et forshag dll dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte & frenligt med aktiebolagslagen.

Som cn del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige anviinder vi
professionelit omdéme och har en professionellt skeprisk instillning
under hela revisionen, Granskningen av forvalmingen och forslaget dll
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framse pd
revisionen av rikenskaperna, Vilka dilkommande granskningsitgiivder
som utfées baseras pi vir professionella bedémning med
utpangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebir att vi fokuserar
granskningen pd sidana agirder, omrdden och forhallmden som ér
viasentliga fér verksamheten och diir avsreg och vertradelser skulle ha
srskild betydelse f6r bolagets situatdon. Vi gir igenom och prévar
fattade besluat, beshutsunderlag, vidtagna drgirder och andra
forhallanden som iir relevanta for viier uttalande om ansvarsfriber.
Som underlag 61 virt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets viast eller fordust har vi granskat om fvslaget iir
forenligt med akticholagslagen.

Stockhiolm den }?fcbrum'i 2019

Grant Thornton Sweden AB
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Auktoriserad revisor
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